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INFORME DE EVALUACION Y CALIFICACION FINANCIERA
LICITACION PUBLICA No. MP-DI-LP-OP-012-2016

La suscrita Contadora Publica de la Secretaria Juridica se permite rendir informe sobre
la Evaluacién y Calificacion Financiera, del proceso de Licitacion Pablica No. MP-DI-LP-
OP-012-2016, cuyo objeto es “MANTENIMIENTO — BACHEO DE VIAS URBANAS Y
RURALES DEL MUNICIPIO DE PALMIRA”, realizando el analisis de la Capacidad
Financiera, ver capitulo IV. REQUISITOS HABILITANTES, numeral C Capacidad
Financiera y numeral D Capacidad Organizacional, establecidos en el pliego definitivo.

El Municipio de Palmira, atendiendo a los requisitos exigidos por el pliego de
condiciones definitivo, con la finalidad de realizar la verificaciéon de la capacidad
financiera y organizacional de los proponentes, de acuerdo a la informacion contenida
en el RUP, con las cifras a corte del 31 de Diciembre de 2015, si el interesado no tiene
antigledad suficiente para tener estados financieros auditados a corte del 31 de
diciembre de 2015, debe inscribirse con los estados financieros de corte trimestral,
suscritos por el representante legal y el auditor o contador, o en su defecto estados
financieros de apertura, para efectos de la verificacion financiera, conforme lo estipula
el articulo 2.2.1.1.1.5.2. del Decreto 1082 de 2015, se calcularan los indicadores de
capacidad financiera: Liquidez, endeudamiento y cobertura de intereses y para la
capacidad organizacional seran los indicadores de: Rentabilidad del Patrimonio (ROE) y
Rentabilidad del Activo (ROA), de acuerdo al articulo 2.2.1.1.1.5.3., del Decreto 1082
del 26 de Mayo de 2015, en caso de ser el proponente plural: Consorcio y/o Unién
Temporal, se calcula con base en la sumatoria de las cifras que aparecen en el RUP a
corte del 31 de Diciembre de 2015, multiplicado por el porcentaje de participacion de
cada uno de los integrantes del proponente plural, (De acuerdo a la opcién 1 de los
parametros establecidos en la Guia del Manual de Colombia compra eficiente),
haciendo la operacién que corresponda, de acuerdo al articulo al articulo 2.2.1.1.1.5.3.,
del Decreto 1082 de 2015.

Para los Consorcio y Uniones Temporales, se debera aportar la informacién financiera
antes solicitada de cada uno de los integrantes, de conformidad con el articulo
2211154, las Camaras de Comercio haran la verificacion documental de la,
informacion presentada por los interesados al momento de inscribirse en el registro@;
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Unico de Proponentes RUP, el cual sera de plena prueba de las circunstancias que en él se
hagan constar.

Para que un proponente quede habilitado en el aspecto financiero, debera cumplir con
los indices requeridos anteriormente, los cuales se fijan, teniendo en cuenta lo
establecido en el analisis del sector, en caso contrario su propuesta quedara No
Habilitada y en consecuencia incurrirda en la causal de RECHAZO, establecida en el
pliego de condiciones.

Teniendo en cuenta las especificaciones contenidas en el pliego de condiciones para
el proceso de Licitacion Publica No. MP-DI-LP-OP-012-2016, de acuerdo con las
manifestaciones de interés recibidas dentro del término indicado en el pliego de
condiciones y la fecha maxima permitida para presentar las ofertas, se realiz6 la
audiencia de cierre el 23 de Noviembre de 2016 a las 8:30 A.M., recibiéndose las
siguientes propuestas:

e CONSORCIO PALMIRA
o UNION TEMPORAL PALMIRA 2017

Por lo anteriormente expuesto se procede a realizar la evaluacion financiera de los
oferentes que presentaron las propuestas, asi:

¢ CONSORCIO PALMIRA

El proponente plural presenta los siguientes documentos:

El' CONSORCIO PALMIRA, mediante documento privado, expedido por los
representantes legales de los consorciados que conforman el Consorcio, con fecha del
21 de Noviembre de 2016 (Ver carta de conformacion el Consorcio — Paginas Nos 005
y 006), expresan la integracién del mismo, estableciendo a su vez el porcentaje de-
participacion, asi: {
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REPRESENTANTE LEGAL: José Eduardo Borgogno Arango, en calidad de principal
Oscar Andrés Pereira Garzén, en calidad de suplente

iembro

| Mtem | proponente piurai
OSCAR ANDRES PEREIRA Enerc ¥ de 20T, inscrita| Calle U5 A No. 4-92 Of 413
- - 30% . c ! Tel {08 612340
1 GYPINGENIERIASAS 900585.330-0 GARZON % el § de Enero de 201 Bogots D.C. el {08} 4
TIBER GILDARDC
CHAVARROMUNOZ, en Por Escritura Puibica
calidad de Representante Legal Diciembre 31de B35 e | Carrera 67 No. B7-610ficina
2 RGINGENIERIA SA S, 834.000.377-7 Principaly ROCIO DEL PLAR 40% inscritaen Camarade {509 Centro Empresarial Colina Tel {091 4768462
ROBAYOHURTADO, en Comercio Junic 3de OfficePark, BogotaD.C.
calidad de Reprasentante Legal 1998
Suplente
Manzana C Casa 20 Prados
3 RENEE LOPEZ ROA 900.28.054-1 RENEE LOPEZ ROA 30% NiA detNorte Sector §l, lbagué - Tel.(098) 2717087
Tolima

e GYPINGENIERIA S.A.S.:

El proponente presenta los siguientes documentos:

«Registro Unico de Proponentes, expedido por la Camara de Comercio de
Bogota, con fecha de expedicién del 22 de Noviembre de 2016

Se observa que la ultima fecha de renovacién en el registro de proponentes es el 09 de
Abril de 2016; por lo tanto dicha renovacién se encuentra en firme y la expedicion del
documento se ha realizado con una fecha no mayor a treinta (30) dias calendario a Ia
fecha de cierre de la convocatoria, la cual se llevé a cabo el dia 23 de Noviembre de’
2016 a las 8:30 A.M. e

iy

Centro Administrativo Municipal de Pa!mir'a - CAMP
Calle 30 No. 29 -39: Cédigo Postal 763533
www.palmira.gov.co

PBX.2709500 Ext. 2211

sdicontee




SN Republica de Colombia
v Departamento del Valle del Cauca §
! e EcRTARAIURIDICA. o
Alc;dia Municipal Pcél!-vﬂerleonlﬁalA
de Palmira construimos paz
Nit.: 891.380.007-3 OF'C'O

e RGINGENIERIAS.AS.:

El proponente presenta los siguientes documentos:

«Registro Unico de Proponentes, expedido por la Camara de Comercio de
Bogota, con fecha de expedicion del 22 de Noviembre de 2016

Se observa que la ultima fecha de renovacién en el registro de proponentes es el 05 de
Mayo de 2016; por lo tanto dicha renovacién se encuentra en firme y la expedicion del
documento se ha realizado con una fecha no mayor a treinta (30) dias calendario a la
fecha de cierre de la convocatoria, la cual se llevd a cabo el dia 23 de Noviembre de
2016 a las 8:30 A.M.

o LOPEZ ROA RENEE:

El proponente presenta los siguientes documentos:

sRegistro Unico de Proponentes, expedido por la Camara de Comercio de
Ibagué, con fecha de expedicion del 25 de Octubre de 2016

Se observa que la dltima fecha de renovacion en el registro de proponentes es el 09 de
Abril de 2016; por lo tanto dicha renovacién se encuentra en firme y la expedicién del
documento se ha realizado con una fecha no mayor a treinta (30) dias calendario a la
fecha de cierre del plazo del presente proceso, la cual se llevé a cabo el dia 23 de
Noviembre de 2016 a las 8:30 A.M.

Se procede a verificar cada una de las exigencias, desde su capacidad financiera,
conforme lo estipula el pliego definitivo para los Consorcios o Uniones Temporales,

precisando que los indicadores de liquidez, endeudamiento y cobertura de intereses se-
e
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calcularan con base en la suma aritmética simple ponderada, de acuerdo al grado de
participacion de cada uno de sus integrantes, conforme aparece en la opcién 1 de los
parametros establecidos en la Guia del Manual de Colombia Compra Eficiente; por lo
tanto cuando se trabaja con la media aritmética simple, se asume que a cada indicador
financiero se le da la misma importancia pero se debe tener en cuenta el porcentaje de
participacion y por ello se debe aplicar la media ponderada para ser mas objetivos en el
calculo, igual ocurre para la capacidad organizacional en sus indicadores: Rentabilidad
del Patrimonio (ROE) y Rentabilidad del Activo (ROA).

Es importante aclarar que un Consorcio es diferente a sus integrantes, por lo tanto, su
funcionalidad, organizacién y responsabilidad deben relacionarse con el numeral 1° del
articulo 3° del Decreto No. 2649 de 1993, el cual indica que uno de los objetivos de la
informacion contable, es conocer y demostrar los recursos controlados, las
obligaciones que tenga de transferir recursos a otros entes, los cambios que hubieren
experimentado tales recursos y los resultados obtenidos en el periodo contable
respectivo.

En el consorcio, todos los consorciados responden solidariamente por los
incumplimientos y perjuicios que causaren a terceros, es decir los miembros responden
solidariamente por e/ cumplimiento total de la propuesta y del objeto contratado.

No existe actualmente disposicion alguna, que obligue a los Consorcios o Uniones
Temporales a llevar libros de contabilidad, para el caso de los consorciados 0 miembros
de la union temporal se deben tener en cuenta las reglamentaciones aplicables a cada
uno.

Sin embargo el Consejo Técnico de la Contaduria Publica considera conveniente que
los Consorcios o las Uniones Temporales, lleven contabilidad en forma independiente
de sus miembros, en la cual se discriminen los movimientos de cada miembro del
Consorcio o Unién Temporal, lo cual les permite a los administradores , a los
consorciados o miembros de la unién temporal, conocer los resultados de la
gestion, asi como los resultados del contrato, la participacion de los miembros en los
ingresos, costos, gastos, derechos, obligaciones; activos, pasivos y/o contingencias. -

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP
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La entidad vigilada que obre como representante del Consorcio o de la Unién Temporal,
reportara en medio magnético a la Direccién Técnica los estados financieros del
consorcio o de la union temporal como unidad de negocio; tal reporte se hara con corte
al 30 dejunioy 31 de diciembre de cada afo, que

este vigente, a nivel de subcuenta y se allegara dentro del plazo establecido para la
transmision de los estados financieros de la entidad vigilada; acompafiado de la
certificacion del Contador Publico del Consorcio o de la Union Temporal. En dicho
reporte se debera informar, las sociedades que integran el respectivo Consorcio o
Union Temporal y su porcentaje de participacién en ellos, asi como la frecuencia de
rotacion del representante segun el contrato.

Adicionalmente, en la publicacion de los estados financieros de fin de ejercicio de la
entidad, quien actue como representante legal del Consorcio o de la Unién Temporal,
debe incluir una referencia, en la que se recoja la informacién basica del Consorcio o
de la Union Temporal, asi como la participacion de los integrantes de estos esquemas
de contratacion.

Adicionalmente, es conveniente llevar contabilidad por las siguientes razones:

El articulo 15 de la Constitucion Nacional indica: “(...) Para efectos tributarios o
judiciales y para los casos de inspeccion, vigilancia e intervencion del Estado podra
exigirse la presentacion de libros de contabilidad y demas documentos privados, en los
términos que sefale la ley. (...)"

Existen otros objetivos a tener en cuenta:

+ Permite reportar en forma unificada los costos incurridos, las deducciones que se
deriven de los contratos y los ingresos obtenidos.

+ Facilita cumplir con las obligaciones tributarias.

» Permite obtener informacién oportuna y confiable para la toma de decisiones.

{

» Permite contar con antecedentes para otras licitaciones.

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP
Calle 30 No. 29 -39: Cddigo Postal 763533
www.palmira.gov.co

PBX.2709500 Ext. 2211
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En los procesos tributarios la prueba contable es un medio idéneo y eficaz de
comprobacion.

- Aporta seguridad para cada uno de los miembros en cuanto al conocimiento
patrimonial y el control en la distribucién de los ingresos, costos y gastos de las
operaciones realizadas por el consorcio.

Al expirar el objeto por la cual fue creada la union temporal, se deberia proceder a su

liguidacion, conforme lo indica el articulo 112 del decreto 2649 de 1993 teniendo en
cuenta los siguientes pasos:

» Elaborar y firmar el acta de liquidacion entre los miembros de la union
temporal.

+ Solicitar el paz y salvo por todo concepto ante la DIAN

» Solicitar el paz y salvo por todo concepto a la caja de compensacion familiar, SENA,
ICBF

+ Solicitar el paz y salvo por todo concepto por aportes al sistema de seguridad soc;a! _______
en salud, pensiones y riesgos laborales. oy

+ Solicitar la cancelacion del NIT y del RUT.

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP
Calle 30 No. 29 -39: Cédigo Postal 763533

i Ml 1 & ,'j 150 9001
www.palmlra,gov.co 1000 5,

PBX.2708500 Ext. 2211 Dicontes cormcrt picontec
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LIQUIDEZ >=2.0

$ 3,65

$562

$ 103,84

$6,15

COBERTURA DE INTERESES > = 5,0 Veces

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50 % 18% 26% 19% 26%
INDETERMINADA 554 25,82 7.19

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE}>=8,0 %

25,0%

20,0%

39,0%

23%

RENTABILIDAD DEL ACTIVD (ROA)>= 6.0 %

21,0%

14,0%

31,0%

17%

e UNION TEMPORAL PALMIRA 2017

El proponente plural presenta los siguientes documentos:

La UNION TEMPORAL PALMIRA 2017, mediante documento privado, expedido por
los representantes legales de los miembros que conforman la Unién Temporal, con
fecha del 10 de Noviembre de 2016 (Ver Anexo No. 3 de conformacion de la Unién

Temporal — paginas 12 y 13),

en la cual expresan la integracion del

estableciendo a su vez el porcentaje de participacion, asi:

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP

Calle 30 No. 29 -39: Cédigo Postal 763533
www.palmira.gov.co
PBX.2709500 Ext. 2211

mismo, .




n

n
iyl

¢

% Republica de Colombia '
g Departamento del Valle del Cauca §
‘§ Alcaldia Municipal de Palmira

CCLLLLLECTh,

Alcaldia Municipal

con inversion
de Palmira o y paz
Nit.: 891.380.007-3 OFICIO

SECRETARIA JURIDICA PALMLRMA

REPRESENTANTE LEGAL.: Victor Rafael Montes Gonzalez

Carrera7 No. 2- 00,
LAZA BULA PEDRORAMON ’
1 . 0951501 90% NIA Apto. 201 Planeta  |Tel:{094) 7767233
PEDRORAMON LAZA BULA Rica - Cordoba
MONICA Febrero 23de 20%, | Calle6A No. 3-7 Of.
2 INFRAESTRUCTUR 900.946.834-0 PATRICIA V% inscritael 7 de Marzo | 509, Edificio Jasbon, |Tel {085)6552822
ABELMIRASAS. PADILLA SALLEG de 206 Cartagena

e LAZA BULA PEDRO RAMON:

El proponente presenta los siguientes documentos:

*Registro Unico de Proponentes, expedido por la Camara de Comercio de
Monteria, con fecha de expedicion del 04 de Noviembre de 2016

Se observa que la ultima fecha de renovacion en el registro de proponentes es el 23 de
Marzo de 2016; por lo tanto dicha renovacién se encuentra en firme y la expedicién del
documento se ha realizado con una fecha no mayor a treinta (30) dias calendario a la

fecha de cierre de la convocatoria, la cual se llevé a cabo el dia 23 de Noviembre de
2016 a las 8:30 AM. i

» INFRAESTRUCTURA BELMIRA S.A.S.:

El proponente presenta los siguientes documentos:

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP @
Calle 30 No. 29 -39: Cddigo Postal 763533 NTCGP
www.palmira.gov.co 1000

PBX.2709500 Ext. 2211
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«Registro Unico de Proponentes, expedido por la Camara de Comercio de
Cartagena, con fecha de expedicion del 18 de Noviembre de 2016

Se observa que la fecha de inscripcion en el registro de proponentes el 15 de Junio de
2016, por lo tanto su inscripcidén se encuentra en firme y la expedicion del documento se
ha realizado con una fecha no mayor a treinta (30) dias calendario a la fecha de cierre
de la convocatoria, la cual se llevo a cabo el dia 23 de Noviembre de 2016 a las 8:30
AM., por ello se evaluara conforme la nota 2 del pliego definitivo pagina No. 29 en
relacion a que si el interesado no tiene antigliedad suficiente para tener estados
financieros auditados a corte del 31 de Diciembre de 2015, debe inscribirse con los
estados financieros de corte trimestral suscritos por el representante legal y el auditor o
contador, o en su defecto estados financieros de apertura, para este caso de apertura a
corte del 7 de Marzo de 2016.

Se procede a verificar cada una de las exigencias, desde su capacidad financiera,
conforme lo estipula el pliego definitivo para los Consorcios o Uniones Temporales,
precisando que los indicadores de liquidez, endeudamiento y cobertura de intereses se
calcularan con base en la suma aritmética simple ponderada, de acuerdo al grado de
participacién de cada uno de sus integrantes, conforme aparece en la opcion 1 de los
parametros establecidos en la Guia del Manual de Colombia Compra Eficiente; por lo
tanto cuando se trabaja con la media aritmética simple, se asume que a cada indicador
financiero se le da la misma importancia pero se debe tener en cuenta el porcentaje de
participacion y por ello se debe aplicar la media ponderada para ser mas objetivos en el
calculo, igual ocurre para la capacidad organizacional en sus indicadores: Rentabilidad
del Patrimonio (ROE) y Rentabilidad del Activo (ROA).

Por lo tanto, su funcionalidad, organizacion y responsabilidad deben relacionarse con
el numeral 1° del articulo 3° del Decreto No. 2649 de 1993, el cual indica gue uno de
los objetivos de la informacién contable, es conocer y demostrar los recursos
controlados, las obligaciones que tenga de transferir recursos a otros entes los
cambios que hubieren experimentado tales recursos y los resultados obtenidos en el
periodo contable respectivo.

Es importante aclarar que en la Unién Temporal, cada integrante responde a prorrata
de su participacion, ninguno es solidario por las responsabilidades qgue le corresponden
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a otro integrante segun su participacién, lo que hace que los intereses individuales de
cada integrante estén mucho mas protegidos que en el Consorcio.

No existe actualmente disposicién alguna, que obligue a los Consorcios 0 Uniones
Temporales a llevar libros de contabilidad, para el caso de los consorciados 0 miembros
de la union temporal se deben tener en cuenta las reglamentaciones aplicables a cada
uno.

Sin embargo el Consejo Técnico de la Contaduria Publica considera conveniente que
los Consorcios o las Uniones Temporales, lleven contabilidad en forma independiente
de sus miembros, en la cual se discriminen los movimientos de cada miembro del
Consorcio o Unién Temporal, lo cual les permite a los administradores , a los
consorciados o miembros de la union temporal, conocer los resultados de la
gestion, asi como los resultados del contrato, la participacion de los miembros en los
ingresos, costos, gastos, derechos, obligaciones; activos, pasivos y/o contingencias.

La entidad vigilada que obre como representante del Consorcio o de la Unién Temporal,
reportara en medio magnético a la Direccién Teécnica los estados financieros del
consorcio o de la union temporal como unidad de negocio; tal reporte se hara con corte
al 30 dejunioy 31 de diciembre de cada afio, que

esté vigente, a nivel de subcuenta y se allegara dentro del plazo establecido para la
transmision de los estados financieros de la entidad vigilada;, acompafiado de la
certificaciéon del Contador Publico del Consorcio o de la Unién Temporal. En dicho
reporte se debera informar, las sociedades que integran el respectivo Consorcio o
Union Temporal y su porcentaje de participacion en ellos, asi como la frecuencia de
rotacion del representante segun el contrato.

Adicionalmente, en la publicacién de los estados financieros de fin de ejercicio de la
entidad, quien actie como representante legal del Consorcio o de la Unién Temporal,
debe incluir una referencia, en la que se recoja la informacién basica del Consorcio o
de la Unién Temporal, asi como la participacion de los integrantes de estos esquemas
de contratacién.

Adicionalmente, es conveniente llevar contabilidad por las siguientes razones:

El articulo 15 de la Constitucion Nacional indica: “(...) Para efectos tributarios o _
judiciales y para los casos de inspeccion, vigilancia e intervencion del Estado podra ¢

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP @
Calle 30 No. 29 -39: Cddigo Postal 763533

www.palmira.gov.co
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exigirse la presentacion de libros de contabilidad y demas documentos privados, en los
terminos que senale la ley. (...)"

Existen otros objetivos a tener en cuenta:

» Permite reportar en forma unificada los costos incurridos, las deducciones que se
deriven de los contratos y los ingresos obtenidos.

+ Facilita cumplir con las obligaciones tributarias.
+ Permite obtener informacion oportuna y confiable para la toma de decisiones.
» Permite contar con antecedentes para otras licitaciones.

+ En los procesos tributarios la prueba contable es un medio idoneo y eficaz de
comprobacion.

+ Aporta seguridad para cada uno de los miembros en cuanto al conocimiento
patrimonial y el control en la distribucion de los ingresos, costos y gastos de las
operaciones realizadas por el consorcio.

Al expirar el objeto por la cual fue creada la unién temporal, se deberia proceder a su

liquidacion, conforme lo indica el articulo 112 del decreto 2649 de 1993 teniendo en
cuenta los siguientes pasos:

« Elaborar y firmar el acta de liquidacidon entre los miembros de la unién
temporal.

» Solicitar el paz y salvo por todo concepto ante la DIAN

- Solicitar el paz y salvo por todo concepto a la caja de compensacion familiar, SENA,
ICBF

» Solicitar el paz y salvo por todo concepto por aportes al sistema de seguridad social
en salud, pensiones y riesgos laborales.

« Solicitar la cancelacion del NIT y del RUT. /

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP
Calle 30 No. 29 -39: Codigo Postal 763533
www.palmira.gov.co
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LIQUIDEZ >=20 $ 39,89 INDETERMINADO $4117

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50 % 23% 0% 23%
COBERTURA DE INTERESES > = 5,0 Veces 9.28 INDETERMINADO 9,29
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE) > =80 % 10,0% 0,0% 10%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA) > = 6,0 % 7.0% 0.0% 8%

ANALISIS CAPACIDAD FINANCIERA

o El proponente plural CONSORCIO PALMIRA, CUMPLE con todos los indicadores
financieros minimos requeridos dentro del pliego de condiciones por lo que esta
HABILITADO para el proceso de Licitacién Publica, asi:

- Se observa una liquidez de $ 6,15 considerandose un resultado 6ptimo en relacién con el
valor requerido de > = 2,0 indicando que a Diciembre 31 de 2015 presenta una capacidad para
cubrir sus deudas en el corto plazo en forma inmediata, es decir, cuenta con un buen
disponible para convertirlo en dinero como lo son sus cuentas de: Caja, bancos, valores
negociables o inversiones, entre otros.

Por lo tanto se interpreta que el proponente por cada peso del pasivo corriente, cuenta con
$6,15 de respaldo en el activo corriente para pagar o respaldar sus deudas en el corto plazo.

- Posee un nivel de endeudamiento del 26 %, por lo tanto a Diciembre 31 de 2015, el
proponente plural CONSORCIO PALMIRA, se considera estable, si se observa desde el punto
de vista de la composicion de sus pasivos y su peso relativo con el capital y el patrimonio; lo
cual nos indica que por cada peso que la firma tiene en el activo, debe $ 26,0 para el afio
2015, es decir, que ésta es la participacion de los acreedores sobre los activos de la firma, por
lo tanto de cada peso que le entra a la firma, ésta cuenta con 0,26 centavos para pagar sus
acreencias en el corto plazo y la diferencia es su patrimonio.

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP
Calle 30 No. 29 -39: Cédigo Postal 763533
www.palmira.gov.co

PBX.2709500 Ext. 2211
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Con esto se determina la calidad y resistencia de su actual situacién financiera, lo que significa
que cuenta con un margen aceptable para endeudarse a futuro. Sin embargo es importante
aclarar que trabajar con dinero prestado es bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad
neta superior a los intereses que se pagan por ese dinero.

- El indice de cobertura de intereses es 7,19 veces, reflejando un flujo de caja positivo,
por lo tanto las ganancias del proponente plural CONSORCIO PALMIRA, es amplia y suficiente
para absorber el nivel de endeudamiento del 26 %,; interpretandose como una mayor
probabilidad para devolver el dinero solicitado de sus préstamos, los cuales son en el corto
plazo (menor a un afio), permitiendo de esta manera medir el apalancamiento financiero del
proponente, a suvez, proporcionando el grado en que los intereses son absorbidos por los
beneficios antes de intereses e impuestos mas la amortizacion de los mismos; por ello la
firma establecida, cuenta con un pago perioddico de 7,19 veces al afio para cancelar sus gastos
financieros, teniendo en cuenta que estos intereses son una carga fija para el proponente, asi
que conocer esta proporcion evita futuras dificultades, permitiendo de esta manera medir la
proporcién entre el flujo de caja de la inversion, los intereses, las comisiones del préstamo y la
amortizacién de sus deudas.

-~ La Rentabilidad del Patrimonio (ROE), arroja un indicador del 23 % para el afio 2015, es
decir que se estd ganando 0,23 centavos aproximadamente por cada peso invertido en el
negocio.

Al tener un ROE del 23 % no sélo se puede analizar que el proponente, a través de su
direccion maneja muy bien su patrimonio, generando un retorno decente sobre el patrimonio
neto, sino también que se puede evaluar la capacidad de la administracién para hacer su
trabajo con eficiencia y eficacia.

De lo anterior se concluye que es bueno para todo empresario tener un cierto grado de
apalancamiento, ya que esto hace que aumente el ROE, es decir el valor neto de la empresa,
sin embargo estamos analizando un ratio sobre una rentabilidad pasada, mas no futura.

.- La Rentabilidad del Activo (ROA), nos arroja un ratio del 17 %, lo cual nos indica que por
cada peso invertido en los activos totales, se obtiene una utilidad de 0,17 centavos,
midiendo el efectivo funcionamiento de los activos totales en la empresa, sin embargo hay que
hacer la salvedad que estos activos se encuentran a datos histéricos y no a precios de
mercado, teniendo en cuenta solo los activos operativos. b2

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP
Calle 30 No. 29 -39: Cédigo Postal 763533
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E! proponente plural CONSORCIO PALMIRA, obtiene una rentabilidad de sus activos,
fundamentalmente porque tiene una razén de apalancamiento baja, lo que implica un bajo
costo financiero y en consecuencia una utilidad mayor.

El ROA obtenido no sera afectado por la estructura de financiamiento:

« ElI ROE es mayor ROA (23% - 17%), por lo tanto hay un efecto positivo del
apalancamiento, esto se deriva del hecho que el ROA es mayor que el costo de la
deuda, por lo tanto la parte de los activos que es financiada con pasivo obtiene un
rendimiento mayor que el total de los activos.

e FEl proponente plural UNION TEMPORAL PALMIRA 2017, CUMPLE con todos los
indicadores financieros minimos requeridos dentro del pliego de condiciones por {o que
esta HABILITADO para el proceso de Licitacion Publica, asi:

- Se observa una liquidez de $ 41,17 considerandose un resultado aceptable en relacion con
el valor requerido de > = 2,0 indicando que a Diciembre 31 de 2015 presenta una capacidad
para cubrir sus deudas en el corto plazo en forma inmediata, es decir, cuenta con un buen
disponible para convertirlo en dinero como lo son sus cuentas de: Caja, bancos, valores
negociables o inversiones, entre otros.

Por lo tanto se interpreta que el proponente por cada peso del pasivo corriente, cuenta con
$ 41,17 de respaldo en el activo corriente para pagar o respaldar sus deudas en el corto plazo;
es importante aclarar que da un valor muy alto porque el denominador es muy bajo y lo
contiene muchas veces.

.- Posee un nivel de endeudamiento del 23 %, por lo tanto a Diciembre 31 de 2015, el
proponente plural Unién Temporal Palmira 2017, se considera muy estable, si se observa
desde el punto de vista de la composicion de sus pasivos y su peso relativo con el capital y el
patrimonio; lo cual nos indica que por cada peso que la unidn temporal tiene en el activo, debe
$ 23,0 para el aflo 2015, es decir, que ésta es la participacion de los acreedores sobre los
activos de la firma, por lo tanto de cada peso que le entra a la firma, ésta cuenta con 0,23
centavos para pagar sus acreencias en el corto plazo y la diferencia es su patrimonio.

Con esto se determina la calidad y resistencia de su actual situacion financiera, lo que significa
que cuenta con un margen aceptable para endeudarse a futuro. Sin embargo es importante

aclarar que trabajar con dinero prestado es bueno siempre y cuando se logre una rentabilidad:

neta superior a los intereses que se pagan por ese dinero.

Centro Administrativo Municipal de Palmira - CAMP
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- El indice de cobertura de intereses es 9,29 veces, reflejando un flujo de caja positivo,
por lo tanto las ganancias del proponente plural la UNION TEMPORAL PALMIRA 2017, es
amplia y suficiente para absorber el nivel de endeudamiento del 23 %, interpretandose como
una mayor probabilidad para devolver el dinero solicitado de sus préstamos, los cuales son
en el corto plazo (menor a un afio), permitiendo de esta manera medir el apalancamiento
financiero del proponente, a su vez, proporcionando el grado en que los intereses son
absorbidos por los beneficios antes de intereses e impuestos mas la amortizacion de los
mismos; por ello la firma establecida, cuenta con un pago periddico de 9,29 veces al afio
para cancelar sus gastos financieros, teniendo en cuenta que estos intereses son una carga fija
para el proponente, asi que conocer esta proporciéon evita futuras dificultades, permitiendo de
esta manera medir la proporcion entre el flujo de caja de la inversion, los intereses, las
comisiones del préstamo y la amortizacién de sus deudas.

- La Rentabilidad del Patrimonio (ROE), arroja un indicador del 10 % para el afio 2015, es
decir que se estd ganando 0,10 centavos aproximadamente por cada peso invertido en el
negocio.

Al tener un ROE del 10 % no sélo se puede analizar que el proponente, a través de su
direccién maneja muy bien su patrimonio, generando un retorno decente sobre el patrimonio
neto, sino también que se puede evaluar la capacidad de la administracién para hacer su
trabajo con eficiencia y eficacia.

De lo anterior se concluye que es bueno para todo empresario tener un cierto grado de
apalancamiento, ya que esto hace que aumente el ROE, es decir el valor neto de la empresa,
sin embargo estamos analizando un ratio sobre una rentabilidad pasada, mas no futura.

.- La Rentabilidad del Activo (ROA), nos arroja un ratio del 8 %, lo cual nos indica que por
cada peso invertido en los activos totales, se obtiene una utilidad de 0,08 centavos,
midiendo el efectivo funcionamiento de los activos totales en la empresa, sin embargo hay que
hacer la salvedad que estos activos se encuentran a datos histéricos y no a precios de
mercado, teniendo en cuenta solo los activos operativos.

El proponente plural de la Unién Temporal Palmira 2017, obtiene una rentabilidad de sus
activos, fundamentalmente porque tiene una razén de apalancamiento bajo, lo que implica un.
bajo costo financiero y en consecuencia una utilidad mayor.
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El ROA obtenido no sera afectado por la estructura de financiamiento:

« FEl ROE es mayor ROA (10% - 8 %), por lo tanto hay un efecto positivo del
apalancamiento, esto se deriva del hecho que el ROA es mayor que el costo de la

deuda, por lo tanto la parte de los activos que es financiada con pasivo obtiene un
rendimiento mayor que el total de los activos.

En constancia se firma en la ciudad de Palmira a los veinticinco (25) dias del mes de
Noviembre de dos mil dieciséis (2016).

Atentamente,

“Luz/Heféna W
Conhtadora Publica
T.P. 140851-T

C.C. Consecutivo
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LICITACION PUBLICA No, MP-DI-LP-OP.012-2016
G Y P INGENIERIA S.AS.
ANALISIS A DICIEMBRE 31 DE 2015

PRESUPUESTC OFICIAL $ 2.999.999.827 00

ACTIVO CORRIENTE $ 686.285.101,00
PASIVO CORRIENTE $190.533.680,00
PASIVO TOTAL = PASIVO 2015 $ 190.533 680,00
PATRIMONIC LIQUIDO = PATRIMONIO 2015 $816.601.421.00
PATRIMONIO BRUTO = ACTIVO 2015 $ 1.007.135.101,00
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL $211.648.652.00

GASTOS DE INTERESES $0.00

REGISTRO UN!CO DE PROPCNENTES CON FECHA DE ULTIMA RENOVACION :
ABRIL 09 DE 2016

SI

e s o e e CAPACIDAD FINANCIERA . o
LIQUIDEZ : (ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE) > = 2,0 3,65

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO : ( PASIVO TOTAL / PATRIMONIO BRUTO)"100 <= 50 % 0,189
COBERTURA DE INTERESES: (UTILIDAD OPERACIONAL / GASTOS DE INTERESES) > = 5,0 veces INDETERMINADO
: : - CAPACIDAD ORGANIZACIONAL L
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE): UTILIDAD OPERACIONAL / PATRIMONIO LIQUIDO >= 80 % 0.259
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA}): UTILIDAD OPERACIONAL / ACTIVO TOTAL > = 6.0 % 021

LIQUIDEZ>=20

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50%
COBERTURA DE INTERESES > = 5,0 Veces
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE} > =80 %
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA) > = 60%

PRESUPUESTO OFICIAL (Incluido IV A} $ 2.899.999.827.00

ACTIVO CORRIENTE $ 6.094 942 698.00
PASIVC CORRIENTE §1.084.018.318,00
PASIVO TOTAL = PASIVO 2015 $ 2.557.277.569,00
PATRIMONIO LIQUIDC = PATRIMONIO 2015 $6.945.744.081,00
PATRIMONIO BRUTO = ACTIVO 2015 $9.503.021.650,00
UTILIDAD 7 PERDIDA OPERACIONAL $ 1.410.638.240,00

GASTOS DE INTERESES $254.624.391,00

REGISTRO UNICO DE PROPONENTES CON FECHA DE ULTIMA RENOVACION:

MAYO 05 DE 2016 st

e | CAPACIDAD FINANGIERA
CIQUIDEZ . (ACT!VO CORRIENTE / PASNG CORR)ENTE) >= 20

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO : { PASIVO TOTAL / PATRIMONIO BRUTO)*100 <= 50 %
COBERTURA DE INTERESES: (UT!UDAD OPERACIONAL / GASTOS DE INTERESES) > = 5.0 veces
CAPACIDAD ORGANIZACIONAL

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROEY: UTILIDAD OPERACIONAL / PATRIMONIO LIQUIDO >= 80 % .20

RENTABILIDAD DEL ACTIVO {ROA): UTILIDAD OPERACIONAL / ACTIVO TOTAL > = 8,0 % 0,148

LIQUIDEZ >=20
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50 %

COBERTURA DE INTERESES > = 5,0 Veces
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE) > = 8.0 %

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA) > = 60 %




PRESUPUESTC OFICIAL {Incluido LV.A) § 2.899.999.827 00

ACTIVO CORRIENTE $1.323.126.800.00
PASIVO CORRIENTE $ 12.740.857,00
PASIVO TOTAL = PASIVO 2015 § 297.866.457,00
PATRIMONIO LIQUIDO = PATRIMONIO 2015 $ 1.232.260.343,00
PATRIMONIO BRUTO = ACTIVO 2015 $ 1.530.126.800,00
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL $484.612.077.24

GASTOS DE INTERESES $ 18.768.240,94

-
REGISTRO UNICO DE PROPONENTES CON FECHA DE ULTIMA RENOVACION:
ABRIL 13 DE 2016

103,849
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO : { PASIVO TOTAL / PATRIMONIO BRUTO)* 100 <= 50 % 0.19

COBERTURA DE INTERESES: (UTILIDAD OPERACIONAL / GASTOS DE INTERESES) » = 50 veces 2582
o - CAPACIDAD ORGANIZACIONAL .
TILIDAD OPERACIONAL / PATRIMONIO LIQUIDO >= 8,0 % 039

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA): UTILIDAD OPERACIONAL / ACTIVO TOTAL > = 6.0 % 0,317

LIQUIDEZ>=20

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50%
COBERTURA DE INTERESES > = 5,0 Veces
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIC (ROE) > =80 %

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA) > = 6,0 %

LGUIDEZ > 2 2.0
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50 %
COBERTURA DE INTERESES S 5.0 Veces
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIOYROE) » = 8.0 %
RENTABILIDAD DEL ACTVO (ROA}> =60%




MUNICIPIO DE PALMIRA NIT No.891.380.007-3

ANALISIS CAPACIDAD FINANCIERA
LICITACION PUBLICA No. MP-DI-LP-OP-012-2016
LAZA BULA PEDRO RAMON

ANALISIS A DICIEMBRE 31 DE 2015

PRESUPUESTO OFICIAL

ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

PASIVO TOTAL = PASIVO 2015
PATRIMONIC LIQUIDO = PATRIMONIO 2015
PATRIMONIO BRUTO = ACTIVO 2015
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL
GASTOS DE INTERESES

LIVALORES'DELRUP:::

$ 2.999.999.827,00
$ 1.396.435.583,00
$ 35.000.000,00
$ 447.645.110,00
$ 1.475.945.873,00
$ 1.923.590.983,00
$ 150.566.950,00
$ 16.215.000,00

REGISTRO UNICO DEIPROPONENTES CON FECHA DE ULTIMA RENOVACION :
MARZO 23 DE 2016

Si

LIQUIDEZ (ACT!VO CORRIENTE / PASIVO CORR!ENTE) >= 2, 0

39,898

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO : { PASIVO TOTAL / PATRIMONIO BRUTO)*100 <= 50 % 0,23
COBERTURA DE INTERESES: (UT!LIDAD OPERACIONAL / GASTOS DE INTERESES) > =50 veces 9.286
T . CAPACIDAD ORGANIZACIONAL = :
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE). UTILIDAD OPERACIONAL / PATRIMONIO LIQUIDO >= 8.0 % 0,10
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA): UTILIDAD OPERACIONAL / ACTIVO TOTAL > =6,0 % 0,078

LIQUIDEZ >=20

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50 %
COBERTURA DE INTERESES > = 5,0 Vaces
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE)>=80 %
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (RCA)>= 60 %

PRESUPUESTO OFICIAL {inchiido LV.A)
ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

PASIVO TOTAL = PASIVO 2015
PATRIMONIO LIQUIDO = PATRIMONIO 2015
PATRIMONIO BRUTO = ACTIVO 2015
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL
GASTOS DE INTERESES

$2.999.999.827,00

$ 400.000.000,00
$0.00
$0,00

$400.000.000,00

$ 400.000.000,00
$0,00
$0,00

REGISTRO UNICO DE PROPONENT N FECHA DE INSCRIPCION: JUNIO 15

DE 2016

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA): UTILIDAD OPERACIONAL / ACTIVO TOTAL > = 6,0 %

CIDAD FINANCIERA e
L(QUIDEZ (ACT!\IO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE) > = 2,0 INDETERMINADO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO : { PASIVO TOTAL / PATRIMONIO BRUTO0)*100 <= 50 % 0,00
COBERTURA DE INTERESES: (UTIUDAD OPERACIONAL / GASTOS DE INTERESES) > = 5,0 veces INDETERMINADO
o v - . CAPACIDAD ORGANIZACIONAL - 1
RENTABILIDAD DEL PATR!MONIO (ROE): UTILIDAD OPERACIONAL / PATRIMONIO LIQUIDO >= 80 % ' 0,00
0,00

LIQUIDEZ>=20
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50 %

COBERTURA DE INTERESES > = 5,0 Veces

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE)>=80 %

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA)>= 60 %




LIQUIDEZ >=2.0

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO <= 50 %

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (ROE) > = 8,0 %

RENTABILIDAD DEL ACTIVO (ROA) > = 6.0 %




